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Regionalizacion Mercado
Bursatil

« MILA ( Mercado Integrado
Latinoamericano - Bolsas de Chile,
Colombia, Méexico y Peru ) Mercado mas
grande de Latinoameérica, con cerca de

1 billdon de dolares en capitalizacion
bursatil y mas de 750 instrumentos

disponibles.

« Red Centroamericana y del Caribe de
Operadores de Bolsa, con la integracion
de los paises de C.A. , Panama y
Republica Dosiiriicand. oAt
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Negocio bursatil vs
Riesgo
« Mercado de capitales es de riesgo

* Riesgo de LD/FT inherente al negocio
* Bolsa y agentes adoptan medidas

prudenciales

» De-risking busca artificiosamente
bajar a cero ciertos riesgos y afecta
mercados
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Factores de Riesgo -

Y 4 L [ |
—
Sector Bursaz:
Actuando
por Terceros
Fraude Testaferros Empresas
bursatil Fachada

Metas
comerciales

y/o
comisiones Factores

de Riesgo
LD/FT Métodos de

pago CK,

. . Transferencia
Activos de facl

realizacion y
movilizacion Informacion
inconsistente
del origen y/o
Destino de los
Recursos

Facilidad de
intercambio
global y
regional
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adquirir productos

Bursatiles
Uso de Cheques y Transferencias

« Lavadores de Activos transfieren fondos
a otras jurisdicciones para evitar
incautacion, congelamiento o decomiso

 Colocar fondos ilegitimos en Mercado de
Valores Extranjeros.

* Transferencias desde o hacia paraisos
fiscales, secretistas o zonas geograficas
consideradas de alto riesgo
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vulnerabilidades uso
Cuentas
Maestras/Subcuentas

dCuenta maestra generalmente es
mantenida por Broker/Dealer.

A Subcuentas son utilizadas por traders, a
menudo en areas offshore
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Riesgos relacionados
LA/FT
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Cultura empresarial

 Autoridades lineamientos
AML/FT

 Mercado de capitales debe ser
prudentes y diligentes en
AML/FT

(@]
O -~ __—~ *Se convive con riesgo
controlado
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Medidas AML/FT [§ ¥

JAa Mayor compromiso:
Directiva Politicas, directrices,

supervision
Representante
Responde por la Legal

entidad  ——

Maximo Organo

Principal ejecutor, provee
recursos de compliance

- Mas capacitado y

Responde en la  Oficial de Cumplimiento. ~ conocedor de LA/FT,
entidad e—— 277507 ENANS Y
enlace

Seguir procesos,

Desarrolla activi ' ' primera y segund;
l[inea defensiva
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De-risking: Riesgo
materializado
Industria financiera -No solo

estadounidense- aplica contra clientes o
lineas de negocios Latam, Africa, Medio

K} ‘anta v Ac BankofAmerlca

Standard t
HSBC Chartered / CI I JPMorgan

y otros bancos cerraron miles de cuentas de
corresponsalia.

Argumentan presion de reguladores
AM L/FT  sdbre--cicomtroles:icque  bancos
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May 2016

Abdul Mohamed WAKED FARES
DOB 19 Dec 1949
Al DOB 9 Dec 149
POB Kamed El Louz, Lebanon

Co-Leaders of WAKED MLO

U.S. Department of the Treasury

WAKED MONEY LAUNDERING ORGANIZATIQN ©fce o Forciea Avcts Cote

Forelgn Narcotics Kingpla
Designation Act

Nidal Ahmed WAKED HATUM

DOB 26 Jul 1971
Alt. DOB 16 Jul 1971
AlL DOB 02 Aug 1971

Citizen Panama, Colomba, Lebanon
Cedula No. N«19-804 (Panama)

POB Barranquilla, Colambas
Catzzen Panama, Colombia, Spamn
Cedula No. N« 19630 (Panama)

Panama-Based WAKED MLO Associates

A @

Mohamed Abdo WAKED DARWICH

{a.ka. Hamud| WAKED DARWICH)
DO3 30 Aug 1977, POB Colombia
Cedula No. N=19-828

Norman Doqhs CASTRO MONTOTO
DOB 06 hud 1562
Citlzen Panama

Lucia TOUZARD ROMO Jalal Ahmed WAKED HATUM
DOB 24 Jan 1971, PO8 Panama DOB 18 Oct 1976, FOS Colombla
Citzen Panama Cedula No. 3.700-2344 (Panama)

All WAKED HATUM
DOB 28 Aug 1972
Cedula No. N«19+512 (Panama)

Gazy WAKED HATUM
DO8 17 Sep 1973, POB Colombia
Cedula No. N-19524 (Panama)

Principal Panama-Based WAKED MLO-related Entities

»\
SIGROUP

Grupo Wisa
-
STRATEGIC INVESTORS GROUP INC.
(aka SIGROUPM)
Edtficio Balboa Bank & Trust
Calle 50 y Calle Beasnz Mana Cabal
Panama, Panama
RUC # 1649734 1675348

BALBQA @

sICuURITIEY S TRATEOIWC

oIt
BALBOA SECURITIES, CORP. STRATEGIC OIL CORP.
Edificio Balboa Bank & Trust Edificio Balboa Bank & Trast
Calle 30 y Calle Beatniz Mana Cabal Calle 50 y Calle Beatriz Mana Cabal
Parama, Panama Parama, Panama
RUC & 5654311528815 RUC & 2432395 1.809429

BALBQA
BANK&TRUST
e
BALBOA BANK & TRUST, CORP.
Edificio Balboa Bank & Trust
Calle 50 y Calle Beatnz Mana Cobal
Panama, Panama
RUC # 4199990.1-427208

GRUPOW S
(a.k.a. HOMETEK)
Pucblo Nuevo Calle 22,
Edificio La Galera Local 8
Panama, Panama
RUC # 4067941425327

Vi) Vida Panamd

VIDA PANAMA (ZONA LIBRE) S A
Enngue A Jimenez y Calle 16
Zooa Libre de Colon
Colon, Panama
RUC # 2383500362 10046

PERSHORE INVGESTMENTS S AL
Edificio Balboa Bank & Trust
Calle 50 y Calle Beatriz Mania Cabal
Parama, Panama
RUC & 1420780 1631797

GRUPO WISA S
(a.k.a LA RIVIERA)
Calle | 5 entre
Avenida Santa Isabel y Avenida Roasevelt
Zona Libee de Colon, Colon, Panama
RUC & 6434511438900

SOHO PANAMA, SAL
(aka SOHO MALL PANAMA)
Calle 50 {entre Calle 34 v 36)
Panama, Panama
RUC # 24227341808 115

PLAZA MILENIO, SAL
(aka MILLENNIUM PLAZA S.A)
Panama
RUC £ 15280« 1366202
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Fincen impone multa de US$20 millones a empresa de valores de NY

paRENTE'OVLE By CuentasClarasDigital | Fostedin L 1 With 0 Comments

Washington, DC | La Red de Investigacion de
Delitos Financieros (FinCEM, por sus siglas en
inglés), en estrecha colaboracion con la Comision de
Bolsa y Valores de Estados Unidos (SEC), establecio
una multa civil de 20 millones de dalares en contra de
Oppenheimer & Co, una sociedad de valores ubicada
en Mueva York, porviolar intencionalmente |la Ley de
Secreto Bancario de Estados Unidos.

_I'lllitl'l.l:l |i |I.I
= E s e i .
Oppenheimer admitic gque no pudo establecer y

ejecutar un programa adecuado contra el lavado de dinero, no cumplio |a debida diligencia en una cuenta

corresponsal en el extranjero yvulnero los requisitos exigidos en la Seccion 311 de la Ley USA Patriot

FinCEM v la Bolsa de Valores de Mueva York evaluaron una multa civil de US% 2800000 en contra de
Oppenheimer en 2005 por violaciones similares. En 2013, la autoridad reguladora de la Industria Financiera
multd a la empresa con  1.400.000 dolares, por no cumplir las leyes de valores y fracasar contra el lavado de
dinero.

“Las casas de bolsa se enfrentan a los mismos riesgos de lavado de dinero como otras instituciones
financieras®™, expreso la Directora de la FinCEM, Jennifer Shasky Calvery. Y al no cumplir con sus
responsabilidades de regulacion, nuestro sistema financiero se vuelve vulnerable al abuso criminal. Esta es la
segunda vez que se ha penalizado a Oppenheimer por infracciones similares. Esta claro que su cultura de
cumplimiento debe cambiar”.

ASOCIACION DE ESPECIALISTAS CERTIFICADOS EN DELITOS FINANCIEROS



ACTUALIDAD / SANCIONES
Multa record de FINRA de 8 millones a Brown Brothers Harriman & Co por fallas antilavado

By ConTrOLCAPITAL.NET
MAs ARTICULOS DE ESTE AUTOR

W Twittear - 0

13.02.2014

El Financial Industry Regulatory Authornity (FINRA) anuncio el 5 de febrero que habia sancionado a Brown

Brothers Harnman & Co. (BBH) con 8 millones de USD por fallos sustanciales en el cumplimiento antilavado entre
otras infracciones.

BEH tambien fallo en investigar de forma suficiente actividades potencialmente sospechosas del mercado de
acciones de poco valor gue fueron conocidas por la firma y gue no se envid el ROS.

Ademas |la firma no tiene un sistema de supervision adecuado para evitar |a distribucion de valores sin registrar

El antiguo Compliance Officer global antilavado de la firma, Harold Crawford |, fue multado con $25,000 v
suspendido por un mes.

FINRA destaco gue |a firma ejecuto transacciones gue implicaron al menos 6.000 millones de acciones de poco
valor por cuenta de clientes no revelados de bancos extranjeros de conocidos paraisos i1scales. Se realizaron las
transacciones a pesar de gque fue incapaz de obtener informacion esencial como |z identidad de lo titulares
reales. Las trasnsaccones generaron 850 millones en resultados para los clientes de |a firma

Mas informacicn e http://www.finra.org/Newsroom/NewsReleases/2014/P443442
ASOCIACION DE ESPECIALISTAS CERTIFICADOS EN DELITOS FINANCIEROS




CASO BANDES Y DIRECT ACCES PARTNERS
ANO 2013

- Firma de corretaje DAP en esquema de

sobornos” a funcionaria del BANDES - _Banco
de Desarrollo Economico y Social de
Venezuela

* Firmg cre6 “Grupo de Mercados Global”,

ofrecia servicios de negociacion de renta fija
para clientes institucionales.

« BANDES compra y vende bonos soberanos vy
de Pdvsa.

- DAP Global Markets Group genero US$ 66 mm
en ganancias para DAP por transacciones de
bonos soberanos o patrocinados _por
Estado venezolano.

« Red utilizé compleja_estr % ra.de empresas en
Estados Unides, eUiza V- Panam,

o - AlWe )l d () C ) (] () () (] € [ ] ()] ]C
PEOC#ierdn ant BS2Eeudzlsaas vTefell (AL 2SS eN-DELITOS FINANCIEROS




CASO BANDES Y DIRECT ACCES PARTNERS
ANO 2013

* ROUNDTRIP “ida y vuelta”: operacion en que
misma entidad vende y luego re compra.

* Roundtrip con bonos de Electricidad de Caracas
pertenecientes a BANDES (USS 132 MM).

* DAP compro bonos por USS 90.673.000 (66% de su
valor) e inmediatamente DAP revendid a BANDES
por USS 95.953.000 (70% del valor).

e Ganancia instantanea de USS 5,3 MM

* Operaciones carentes de proposito comercial
legitimo.
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CASO BANDES Y DIRECT ACCES PARTNERS
ANO 2013

Todos fueron acusados de soborno y lavado de dinero

 SUBVALORACION: de bonos en perjuicio de BANDES.

DAP compraba bonos BANDES a precio inferior del mercado y seguidamente vendia al
precio del mercado.

Genera ganancia inmediata de USS 569.822 para DAP.

Flujo del dinero ilicito

DAP Global DAP Global
obtuvo USS 66 repartia % de la Maria
millones con ganancia ilicita i wonde
bonos de y pagaba : (v:::.z?fcsh)
BANDES sobornos

ASOCIACION DE ESPECIALISTAS CERTIFICADOS EN DELITOS FINANCIEROS



Uso de informacion privilegiada

EEUU: otro millonario fraude bursatil

P GTEG' RO RN By CuentasClarasDigital FPosted in zat With 0 Comments

- n exgerente de inversiones de la firma de
fransacciones de valores Steven A Cohen's SAC
Capital Advisors fue hallado culpable en Muewva York,
en lo que los fiscales califican de uno de los mayores
fraudes bursatiles en 1a historia de EE.LUU. En la foto,
Mathew Martoma, de 39 afios, quien encara hasta 45
afios de carcel.

Mathew Martoma, de 39 afos, encara hasta 45 anos
de carcel.

Mathew Martoma, de 39 afios, fue hallado culpable por un jurado federal de tres cargos por conspiracion y fraude
en la compraventa de acciones, un delito que representd para SAC Capital ganancias o la evasion de pérdidas
equivalentes a $275 millones de ddlares.

El veredicto es el octavo que involucra a un empleado de la firma o a la propia companfia por transacciones

ilegales haciendo uso de informacion privilegiada (insider trading). Martoma encara una pena de hasta 45 afios
unsider trading..

de carcel.

La fiscalia alegd que Martoma buscd informacidn confidencial de médicos vinculados a una prueba clinica de
una medicina contra el Alzheimer desarrollada por las farmacéuticas Elan Corp. Y Wyeth, ambas en la actualidad
propiedad de Pfizer.
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Fiscalia prepara imputacién por
lavado de activos contra cerebros

Grupo del ‘Fondo Premium’

lnterBolsa
(K o PER[ w russene [l (© vt

| lnterBolsa ' | | InterBolsa . | | y
: L D STRALCAA L SoRYOn  [* La Fiscalia general ultima los detalles de una nueva imputacidn de cargos contra

wvarios de los considerados cerebros del descalabro bursatil del Fonda Premium
por su supuesta responsabilidad en el delito de lavado de activos.

lnterBolsa 'nterBO,Sa 'ntemo,s_“a‘ Esta investigacion se origina de una denuncia que fue instaurada en la Fiscalia
i contra Wictor Maldonado, Rodrigo Jaramillo, Tomas Jaramillo y Juan Carlos Ortiz.

De acuerdo con los investigadores en este caso las pruebas recolectadas

acerca;go lnterBolsg 'ntemlﬁ permitirian sefialar que se habrian realizado toda clase de maniobras tendientes a

encubrir el dinero producto de actividades irregulares.

Interbolsa SCB cifras
Cifras en millonas de pesas
Ante la gravedad de los hechos indagados por la Fiscalia este nuewvo delito
;564 o 1r.~3!éT2JI;4 1[-11!3IZ\,'9.,7‘-11 das contempla una condena de hasta 30 afos de prisidn.

Uno de los apartes del documento en poder de los investigadores sefala que
supuestamente se establecid que * Renta folio Bursatil v Financiero recibic
dineros de al menos 35 personas en cuantia de mas de diez mil millones de pesos
y se efectuaron pagos a por lo menos 34 personas por la suma de mas de 1.800
millones de pesos”
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INTERBOLSA S.A.

l (Dueno del 100%)
LUX SPV LUXEMBURGO
v  (INTERBOLSA HOLDCO) FIDUPOPULAR
(Emisor de las not — .
'_ / TEC g{sgsseso r:ic:I:r\ses) (Fiducia de fuente de pago)
INTERBOLSA
PANAMA
(Colocador de los TEC)
INVERSIONISTAS B0
INTERBOLSA
SCB . EN COLOMBIA
(Corresponsal)
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204 4 o] i . InterBolsa
Salvo a Coltejer 10% Acciones de Coltejer ¥ oF BIF posee
y la vendio a

miembro Junta Directiva Coltejer acciones
mexicanos

enla
Rodrigo Jaramillo Bolsa Mercantil

min.Empresas)

Inter30ISa B s <<

y familia_

uan Carlos Ortiz lempresario) FGbFICQfO
J InterBolsa 30% megggglgamdo

x InterBolsa
{economista) | controla 84% ]
L

10%
. Millonarios

lperdio 4.5%

Salvo a Millonari : Tomas Jaramillo
alvo a Millonarios Perdio 45% ... Tomas
. Pfoye(ta( V res et

MILLONARIOS F Jose ROITO

(economista)

Perdio 8%
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Uzuarios

Empresa de
Dinero

Electronico

Dinero
reintegrado por
la empresa

(1)
w

Empresas Fachadas
[Azencias Legitimas

“Aﬁliaﬁsﬂ

Solicitud de Reembolso
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CONCLUSIONES

- Operaciones complejas del Sector Bursatil,
llamativo para lavado de dinero.

« Gestion del Riesgo LD/FT y Controles de
Debida Diligencia deben considerar “Perfil de
Inversionista”.

- Nivel de tolerancia al riesgo en relacion a

instrumentos de inversion “ser consistentes
con Perfil del Cliente, capacidad financiera y
actividad economica.

- Ejecutivos de cuentas, primer linea de
defensa.

- Informacion errada o no verificada en
entrada siguientes procesos seran
deficientes.

» No solo rec@lection-de -dottitfientos, también
COmprenSIO 13-14 de _ubvre, G*H d ﬂrk'ar-r-'n Megagnlls gestlon de

ASCCiATICH DE ESPECIALISTAS CERTIFICADOS EN DELITOS FINANCIEROS




Prevencion del Lavado de Dineroy
Financiamiento al Terrorismo en Mercado de
capitales, puestos y agentes de Bolsa
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